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EXCLUSIVE BROKERAGE

Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten fiir
Inhaber von Netto-Leerverkaufspositionen

Berlin/Willich, 22.03.2012

Sehr geehrte Kunden,
zum 26.03.2012 tritt der neu gefasste § 30i des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) in Kraft.

Danach sind Netto-Leerverkaufspositionen, die eine Hohe von 0,2 Prozent der ausgegebenen Aktien
eines Unternehmens, welche an einer inldndischen Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen
sind, erreichen, iiberschreiten oder unterschreiten, bis zum Ablauf des ndachsten Handelstages durch
ihren Inhaber der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), auf zwei Nachkommastellen
gerundet, mitzuteilen. (Fall 1)

Netto-Leerverkaufspositionen, die eine Hohe von 0,5 Prozent erreichen, iiberschreiten oder
unterschreiten, sind durch ihren Inhaber zusatzlich zu der Mitteilung bis zum Ablauf des nichsten
Handelstages im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. (Fall 2)

Sobald die Hohe einer Netto-Leerverkaufsposition die oben genannten Schwellenwerte zuziiglich 0,1
Prozent oder einem Vielfachen davon erreicht, iiberschreitet oder unterschreitet, hat der Inhaber bis
zum Ablauf des nachsten Handelstages

e im ersten Fall (0,2 Prozent) eine weitere Mitteilung an die BaFin zu machen,
e im zweiten Fall (0,5 Prozent) eine weitere Mitteilung und Veroffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger vorzunehmen.

Die Mitteilungen sind iiber den von der BaFin vorgegebenen Meldeweg vorzunehmen!

Fiir die Mitteilungen hat die BaFin ein elektronisches Mitteilungsverfahren mittels eines Melde- und
Verdffentlichungsportals (MVP) zur Verfiigung gestellt.

Spatestens bei Abgabe der ersten Mitteilung ist daher
(1.) eine erfolgreiche Anmeldung an der MVP und
(2.) eine Registrierung fiir das Fachverfahren , Netto-Leerverkaufspositionen” notwendig, um

(3.) der BaFin Netto-Leerverkaufspositionen mitteilen zu kdnnen.

Die BaFin hat ein Informationsblatt iiber den Weg zu einer erfolgreichen Mitteilung verdffentlicht, das
wir Ihnenin der Anlage iiberreichen.
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Riickfragen zum Mitteilungsverfahren richten Sie bitte ausschlieBlich an:

Telefon: +49 (0)228/4108-4004
oder
E-Mail: leerverkaeufe @bafin.de

Eine Netto-Leerverkaufsposition besteht nach § 30i WpHG dann, wenn eine Saldierung aller durch ihren
Inhaber (unabhangig davon, ob er im In- oder Ausland ansassig ist) gehaltenen Finanzinstrumente
ergibt, dass sein 6konomisches Gesamtinteresse an den ausgegebenen Aktien des Unternehmens einer
Leerverkaufsposition in Aktien entspricht.

Ein solches 6konomisches Gesamtinteresse, bei dem eine Gewinnchance aus dem Sinken des jeweiligen
Aktienkurses folgt, ist dann gegeben, wenn nach der Aggregation samtlicher durch den Inhaber in
Finanzinstrumenten gehaltenen Long- und Short-Positionen ein Uberhang auf der Short-Seite vorliegt.
Die Feststellung einer Netto-Leerverkaufsposition erfordert damit eine Aufrechnung der einzelnen Long-
und Short-Positionen in allen Finanzinstrumenten.

Fiir weitere Informationen verweisen wir auf die FAQ-Liste der BaFin zum Thema ,§ 30i WpHG”, die wir
diesem Schreiben ebenfalls beigefiigt haben. Die Informationen sind auch abrufbar unter:

http://www.bafin.de/cln_228/nn_721290/SharedDocs/Downloads/DE/ nachmigration/neu/dl fag
30iwphg,templateld=raw, property=publicationFile.pdf/dl fag 30iwphg.pdf

Fiir die Berechnung der Netto-Leerverkaufsposition verweisen wir ausdriicklich auf die Punkte 12, 13
und 15 der FAQ. Auch Zertifikate, Optionsscheine und CFDs sind betroffen bzw. in die
Positionsberechnung  einzubeziehen.  Gegebenenfalls  bestehende  Wertpapierleihe-  und
Wertpapierdarlehensgeschdfte sowie Pensionsgeschafte (Repo) sind nicht einzurechnen.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass Versto3e gegen die Vorschriften des § 30i WpHG gem. § 42b
Abs. 2 WpHG als Ordnungswidrigkeit eingestuft sind und mit einer GeldbuRRe bis zu 200.000 EUR
geahndet werden kénnen.

Ordnungswidrig handelt, wer Inhaber einer Netto-Leerverkaufsposition im Sinne des § 30i WpHG ist und
vorsatzlich oder leichtfertig entgegen den dortigen Vorschriften eine Mitteilung oder Veréffentlichung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
macht.

Hinsichtlich der Veréffentlichungspflichten werden ab dem 26.03.2012 folgende Neuerungen im
elektronischen Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) und auf der dortigen Publikations-Plattform

eingerichtet:

e Neuer Bereich ,Leerverkdufe”: Netto-Leerverkaufspositionen werden unter ,Kapitalmarkt” im
Bereich ,Leerverkdufe” des elektronischen Bundesanzeigers verdffentlicht.

o Spezielle Auftragsformulare: Auf der Publikations-Plattform stehen Ihnen spezielle
Auftragsformulare zur Ubermittlung von Netto-Leerverkaufspositionen zur Verfiigung.

e Authentifizierung und Kunden-Vollmachten: Vor einer erstmaligen Veroffentlichung von
Leerverkdufen ist eine gesonderte Authentifizierung erforderlich. Wenn Sie Netto-
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Leerverkaufspositionen fiir Dritte veroffentlichen mdchten, sind aullerdem spezielle
Vollmachten Ihrer Kunden erforderlich.

o Verdffentlichung: Die Veroffentlichung von Netto-Leerverkaufspositionen im elektronischen
Bundesanzeiger erfolgt nach MaRgabe des § 30 WpHG (,,Handelstag”).

Bei Problemen finden Sie wertvolle Hinweise im Bereich ,Fragen & Antworten”.
Zudem bietet auch der E-Bundesanzeiger eine Servicenummer (Mo. - Fr. von 8:00 bis 18:00 Uhr,
kostenlos aus dem dt. Festnetz):
0800-1234339
aus dem Ausland: +49 2 21/9 76 68-0 (kostenpflichtig)

N&dhere Informationen zur Thematik erhalten Sie ab dem 26.03.2012 auf der Publikations-Plattform im
Bereich ,Wissenswertes — So geht “s — Leerverkaufe”.

Mit freundlichen GriiRen,

Ihr ViTrade-Team

Ihre biw AG
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Haufige Fragen zu den Mitteilungs- und Veroffentlichungs-
pflichten fiir Inhaber von Netto-Leerverkaufspositionen

Anwendungsbereich & Allgemeines

1.

Ab wann bestehen die Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten
nach § 30i WpHG?

Auf welche Aktien beziehen sich die Transparenzpflichten nach

§ 30i WpHG?

Was ist unter dem Begriff der Netto-Leerverkaufsposition zu ver-
stehen?

Wann haben die Mitteilungen und Veroéffentlichungen zu erfolgen?
Welche Tage sind Handelstage?

Wer ist Adressat der Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten?
Ab welchen Schwellenwerten bestehen die Mitteilungs- und Verof-
fentlichungspflichten?

Wann muss eine weitere Mitteilung bzw. Verdffentlichung erfolgen?
Wann ist ein Schwellenwert erreicht, Gber- oder unterschritten?
Wann muss die erste Mitteilung bzw. Veréffentlichung erfolgen?
Was ist, wenn bereits aufgrund der Transparenz-
Allgemeinverfligung eine Netto-Leerverkaufsposition mitgeteilt
wurde?

Berechnung einer Netto-Leerverkaufsposition

12,

13.

14.

15.

16.
17.

18.

Welche Finanzinstrumente sind in die Berechnung der Netto-
Leerverkaufsposition einzubeziehen?

Sind Anteile an Sondervermdgen in die Berechnung einzubezie-
hen?

Wie sind Index- und Basket-Produkte sowie ETFs in die Berech-
nung einzubeziehen?

Ist flr derivative Instrumente eine Berechnung anhand des Delta-
wertes erforderlich?

Kdnnen Positionen innerhalb eines Konzerns saldiert werden?
Kénnen bei Investmentfonds Positionen auf Ebene der KAG saldiert
werden?

Auf welcher Ebene ist die Netto-Leerverkaufsposition bei Umbrella-
Konstruktionen und Master-Feeder-Konstruktionen zu berechnen?

Wertpapieraufsicht |
Asset-Management

Hausanschrift:
Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28
60439 Frankfurt | Germany

Kontakt:
Leerverkaufsiiberwachung
Referat WA 25

Fon +49(0)228 4108 - 4004
Fax +49(0)228 4108-1717
leerverkaeufe@bafin.de
www.bafin.de

Zentrale:
Fon +49(0)228 4108-0
Fax +49(0)228 4108-123

Dienstsitze:
60439 Frankfurt
Marie-Curie-Str. 24-28

53117 Bonn
Graurheindorfer Str. 108
Georg-von-Boeselager-Str. 25

53175 Bonn
Dreizehnmorgenweg 44-48
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Elektronisches Mitteilungs- und Veréffentlichungsverfahren

Allgemeines

19.
20.

21.

22,

Wie ist eine Mitteilung bzw. eine Veroéffentlichung vorzunehmen?
Muss fir Mitteilungen und Veréffentlichungen der elektronische
Meldeweg genutzt werden?

Wie funktioniert das elektronische Mitteilungsverfahren bei der
BaFin?

Wer ist zur Mitteilung einer Netto-Leerverkaufsposition verpflich-
tet?

Elektronisches Mitteilungsverfahren bei der BaFin

23.

24.

25.
26.

27.

28.

Wer ist zur Mitteilung einer Netto-Leerverkaufsposition elektronisch
verpflichtet?

Kdnnen bis zur Freischaltung des Antrags zum Fachverfahren Net-
to-Leerverkaufspositionen vorlaufig mitgeteilt werden?

Wann erfolgt eine Freischaltung?

Welche Unterlagen missen mit dem ausgedruckten Antrag zum
Fachverfahren an die BaFin geschickt werden?

Was sind die (Mindest-)Voraussetzungen, die an die Vollmacht bzw.
das Bestatigungsschreiben gestellt werden?

Sind Stornierungen bei fehlerhaften Mitteilungen erforderlich?

Ausnahmen fiir Market Maker und andere Liquiditatsspender

29.

30.
31.
32.

Inwieweit miissen Market Maker und andere Liquiditatsspender die
Anforderungen der Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten er-
fallen?

Wie ist die Anzeigepflicht fir Market Maker ausgestaltet?

Wie und wo haben Market Maker u.a. die Anzeige abzugeben?
Was ist, wenn bereits eine Anzeige nach § 30h Abs. 2 Satz 1
WpHG abgegeben wurde?

Weitere Fragen

33.

34.

Gibt es weitere Ausnahmen von den Transparenzpflichten, z.B. fir
Festpreisgeschafte?

Wie werden eventuelle VerstdBe gegen die Mitteilungs- und
Transparenzpflichten fir Netto-Leerverkaufspositionen geahndet?




Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Seite 3| 17

Anwendungsbereich & Allgemeines

1. Ab wann bestehen die Mitteilungs- und Veroéffentlichungs-
pflichten nach § 30i WpHG?

Die Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten fir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
treten am 26. Marz 2012 in Kraft.

2. Auf welche Aktien beziehen sich die Transparenzpflichten
nach § 30i WpHG?

Die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten fiir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen gelten gemaB § 30i Abs. 1 Satz 1 WpHG fir alle
Aktien eines Unternehmens, welche an einer inlandischen Bérse zum
Handel im regulierten Markt zugelassen sind.

3. Was ist unter dem Begriff der Netto-Leerverkaufsposition
zu verstehen?

Eine Netto-Leerverkaufsposition entsteht, wenn sich nach Aggregation
der Finanzinstrumente des Inhabers auf der Short-Seite ein Uberhang
ergibt. Ein solches 6konomisches Gesamtinteresse (economic exposure)
ist bei einer Uberschreitung der in § 30i WpHG genannten Schwellen-
werte mitteilungs- und ggf. zusatzlich veréffentlichungspflichtig.

Es gilt Folgendes:
(Short-Position - Long-Position) / Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien
= Netto-Leerverkaufsposition

4. Wann haben die Mitteilungen und Verdéffentlichungen zu
erfolgen?

Netto-Leerverkaufspositionen missen bis zum Ablauf des nachsten Han-
delstages im Sinne von § 30 Abs. 1 WpHG nach ihrer Entstehung mitge-
teilt und sofern erforderlich auch bis dahin verdéffentlicht werden.

Eine Mitteilung und Veréffentlichung von innerhalb eines Handelstages
auftretenden Schwellenberiihrungen ist nicht erforderlich, maBgeblich ist
allein die Netto-Leerverkaufsposition am Ende des jeweiligen Handelsta-
ges.
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Beispiel:

Eine am Freitag einer Woche entstehende Netto-Leerverkaufsposition ist
bis zum Ablauf des darauf folgenden Montags der BaFin mitzuteilen. Er-
reicht, iber- oder unterschreitet diese Netto-Leerverkaufsposition ge-
rundet den Schwellenwert von 0,5 %, ist die Netto-Leerverkaufsposition
zusétzlich bis zum Ablauf des Montags im elektronischen Bundesanzei-
ger zu verdffentlichen.

5. Welche Tage sind Handelstage?

Nach § 30 Abs. 1 WpHG sind Handelstage alle Kalendertage, die nicht
Sonnabende, Sonntage oder nicht zumindest in einem Bundesland lan-
deseinheitliche gesetzlich anerkannte Feiertage sind.

Die BaFin stellt diesbezliglich einen Kalender der Handelstage zur Verfi-
gung.

Beispiel

Eine am Mittwoch vor Ostern entstehende Netto-Leerverkaufsposition in
Hbéhe von gerundet 0,23% ist bis zum Ablauf des Dienstags nach Ostern
der BaFin mitzuteilen, da der Griindonnerstag in Baden Wirttemberg ein
Feiertag ist.

6. Wer ist Adressat der Mitteilungs- und Veroffentlichungs-
pflichten?

Die Transparenzpflichten nach § 30i WpHG gelten fir alle Inhaber von

Netto-Leerverkaufspositionen unabhéngig davon, ob sie im In- oder

Ausland ansassig sind.

Grundsatzlich ist der Rechtstrager, der die entsprechenden Finanzin-
strumente halt, mitteilungspflichtig. Trifft die Mitteilungspflicht dagegen
ein Sondervermoégen, hat die Mitteilung flr das Sondervermdégen durch
denjenigen zu erfolgen, dem die Verwaltung des Sondervermdégens ob-
liegt oder der sie tatsachlich durchftihrt. Dies ist in der Regel die Kapi-
talanlagegesellschaft (KAG).
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7. Ab welchen Schwellenwerten bestehen die Mitteilungs- und
Veroffentlichungspflichten?

§ 30i WpHG regelt ein zweistufiges Transparenzsystem.

Der Inhaber von Netto-Leerverkaufspositionen (Mitteilungspflichtiger)
muss der BaFin bis zum Ablauf des nachsten Handelstages mitteilen,
wenn seine Netto-Leerverkaufsposition die Schwelle von 0,2 % der aus-
gegebenen Aktien eines Unternehmens erreicht, (iber- oder unterschrei-
tet (1. Stufe), sofern die Aktien an einer inlandischen Bbérse zum Handel
im regulierten Markt zugelassen sind. Uberschreiten, erreichen oder un-
terschreiten die Netto-Leerverkaufspositionen eine Héhe von 0,5 %, sind
diese Positionen vom Mitteilungspflichtigen selbst zusatzlich im elektro-
nischen Bundesanzeiger zu veroffentlichen (2. Stufe). Auch die Verof-
fentlichung muss bis zum Ende des ndachsten Handelstages erfolgen.

8. Wann muss eine weitere Mitteilung bzw. Verdéffentlichung
erfolgen?

Nach Abgabe einer Mitteilung muss eine erneute Mitteilung nach dem
Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten weiterer 0,1 Prozentpunkte
oder einem Vielfachen hiervon (Schwellenwerte z.B.: 0,2 %, 0,3 %,

0,4 %, 0,5%, 0,6% usw.) erfolgen.

Beispiel:

Es wurde eine Netto-Leerverkaufsposition von gerundet 0,24% mitge-

teilt.

«  Bleibt die Netto-Leerverkaufsposition in der Aktie wéhrend der Fol-
gezeit gerundet zwischen 0,21% und 0,29%, so ist keine weitere
Mitteilung erforderlich, weil kein weiterer Schwellenwert erreicht,
liber- oder unterschritten wurde.

«  Sollte die Hb6he der Position dagegen gerundet 0,20% erreichen
oder den Schwellenwert von 0,2% bei einer Héhe von gerundet
mindestens 0,19% unterschreiten, so ist ebenso eine neue Mittei-
lung erforderlich, wie beispielsweise bei einer H6he von gerundet
0,31%, da in diesem Fall ein Uberschreiten des Schwellenwertes
von 0,3% vorliegt.

Hinsichtlich einer Mitteilung mit zusatzlicher Veréffentlichung bei Positio-
nen Uber 0,5% gelten diese Ausflihrungen entsprechend.




Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Seite 6 | 17

9. Wann ist ein Schwellenwert erreicht, liber- oder unter-
schritten?

Ein Erreichen des Schwellenwerts (z.B. 0,2 %, 0,3 %, 0,4 %, 0,5%,
0,6% usw.) liegt vor, wenn die Netto-Leerverkaufsposition gerundet den
exakten Schwellenwert erreicht. Eine Uber- oder Unterschreitung liegt
vor, wenn der gerundete Positionswert (iber oder unter dem Schwellen-
wert liegt. Hierbei ist zu beachten, dass auch das Unterschreiten des
Schwellenwertes von 0,2 % zu melden ist und dass auch das Unter-
schreiten des Schwellenwertes von 0,5 % zu melden und zu vero6ffentli-
chen ist.

Beispiel:

Liegt die Netto-Leerverkaufsposition gerundet bei 0,30 % ist ein Errei-
chen des Schwellenwertes von 0,3 % mitzuteilen. Bei einer Netto-
Leerverkaufsposition die gerundet 0,31 % betrégt, ist das Uberschrei-
ten des Schwellenwertes von 0,3 % und eine Position von 0,31 % mit-
zuteilen.

10. Wann muss die erste Mitteilung bzw. Veroffentlichung er-
folgen?

Die erste Mitteilung bzw. Veréffentlichung betrifft Netto-
Leerverkaufspositionen, die am 26. Marz 2012 bestehen oder entstan-
den sind. Diese sind bis zum Ablauf des 27. Marz 2012 mitzuteilen und
sofern sie vero6ffentlichungspflichtig sind, auch innerhalb dieser Frist zu
verodffentlichen.

11. Was ist, wenn bereits aufgrund der Transparenz-
Allgemeinverfiigung eine Netto-Leerverkaufsposition mitge-
teilt wurde?

Eine Verpflichtung zur Mitteilung und Veréffentlichung einer Netto-
Leerverkaufsposition nach § 30i WpHG besteht nicht, sofern vor dem
26. Méarz 2012 bereits eine gleichartige Mitteilung abgegeben worden ist
(§ 42b WpHG) und sich die Position nicht so verdandert hat, dass durch
die Veranderung ein Schwellenwert berihrt worden ist. Verandert sich
im Weiteren die Position, ist sie gemaB3 den Vorschriften des § 30i WpHG
und der Netto-Leerverkaufspositionsverordnung (NLPosV) mitzuteilen.
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Beispiel:

A hatte bereits Anfang Marz 2012 eine Netto-Leerverkaufsposition in
Bezug auf eine der zehn von der Transparenz-Allgemeinverfiigung er-
fassten Finanzwerte in Héhe von gerundet 0,34 Prozent (Schwellenwert
0,3% Llberschritten) mitgeteilt. Betragt diese Netto-Leerverkaufsposition
am 26. Mdrz 2012 gerundet 0,37 %, ist kein neuer Schwellenwert be-
riihrt, sodass in diesem Fall keine Mitteilungspflicht nach § 30i WpHG
besteht.

Beispiel:

A hatte bereits Anfang Mérz eine Netto-Leerverkaufsposition in Bezug
auf eine der zehn von der Transparenz-Allgemeinverfiigung erfassten
Finanzwerte in Héhe von gerundet 0,34 Prozent (Schwellenwert 0,3%
iiberschritten) mitgeteilt. Uberschreitet diese Netto-Leerverkaufsposition
am 26. Marz 2012 gerundet den Schwellenwert von 0,4 Prozent und
liegt gerundet beispielsweise bei 0,41 Prozent ist diese Position der
BaFin bis zum Ablauf des 27. Madrz 2012 mitzuteilen.

Berechnung einer Netto-Leerverkaufsposition

12. Welche Finanzinstrumente sind in die Berechnung der Net-
to-Leerverkaufsposition einzubeziehen?

Erfasst sind Leerverkaufspositionen in der Aktie selbst, wie auch grund-
satzlich alle derivativen Positionen in Finanzinstrumenten, deren Wert-
entwicklung von der Wertentwicklung der jeweiligen Aktie abhangig ist.
Damit sind insbesondere Optionsgeschéafte, Swaps und Finanzinstrumen-
te, die sich auf Indizes und Baskets beziehen und zumindest zum Teil die
benannten Werte beinhalten, sowie entsprechende Anteile an bérsenge-
handelten Fonds (Exchange-Traded- Funds - ETFs) in die Berechnung
einzubeziehen.

Die Einbeziehung von derivativen Finanzinstrumenten gilt unabhéangig
davon, ob diese Instrumente im In- oder Ausland an einem regulierten
Markt, einem Multilateralen Handelssystem (Multilateral Trading Facility -
MTF) oder im auBerbérslichen Handel (Over-the-counter, OTC) gehandelt
wurden. Hierbei ist es auch unerheblich, ob das jeweilige Geschaft auf
eine physische Lieferung oder einen Barausgleich abzielt. Gegebenen-
falls bestehende Wertpapierleihe- und -darlehensgeschafte sowie Pensi-
onsgeschdafte (Repo) sind nicht einzurechnen.
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Auch offene Positionen aus Transaktionen, welche Handelsteilnehmer zur
Erfallung eines zu einem festen oder bestimmbaren Preis abgeschlosse-
nen Geschdftes in Aktien mit einem Kunden (Festpreisgeschaft) abge-
schlossen haben, sind in die Berechnung mit einzubeziehen. Einbezogen
werden auch Bezugsrechte, da diese ebenfalls ein wirtschaftliches Inte-
resse an der Aktie abbilden.

13. Sind Anteile an Sondervermoégen in die Berechnung einzu-
beziehen?

Hier ist zu unterscheiden. Anteile an Sondervermdgen im Sinne des In-
vestmentgesetzes (Publikums- und Spezialsondervermdgen) sind grund-
satzlich nicht in die Berechnung der Netto-Leerverkaufsposition einzube-
ziehen. Anteile an Exchange-Traded-Funds sind dagegen in die Berech-
nung einzubeziehen, § 2 Abs. 2 Satz 3 Netto-
Leerverkaufspositionsverordnung (NLPosV) (vgl. hierzu auch Frage 14.
"Wie sind Index- und Basket-Produkte sowie ETFs in die Berechnung
einzubeziehen?").

Sowohl bei Anteilen an Publikumssondervermdégen als auch bei Anteilen
von flr die jeweiligen Inhaber aufgelegten Spezialsondervermégen be-
steht fir den Inhaber in Bezug auf die gehaltenen Fondsanteile keine
Mitteilungs- und Veroéffentlichungspflicht. Die Netto-Leerverkaufsposition
ist auf Ebene des jeweiligen Sondervermdgens zu berechnen und durch
denjenigen mitzuteilen, dem die Verwaltung des Sondervermégens ob-
liegt oder der sie tatsachlich durchfiihrt (i.d.R. die Kapitalanlagegesell-
schaft (KAG)). Diese durch die NLPosV vorgenommene Klarstellung kon-
kretisiert die Ausfiihrungen im Gesetzesentwurf (Bt-Drucks. 17/1952 S.
10 li. Spalte), die fur die Positionsermittlung bei Publikums- und Spezi-
alsondervermoégen Feststellungen trifft. Auf diese Weise werden Dop-
pelmeldungen von Netto-Leerverkaufspositionen durch den Inhaber ei-
nerseits und auf Ebene des Sondervermdégens andererseits vermieden.

14. Wie sind Index- und Basket-Produkte sowie ETFs in die Be-
rechnung einzubeziehen?

Bei Index- und Basket-Produkten sowie Exchange-Traded-Funds (ETFs)
sind die jeweiligen Anteile des einzelnen Inhabers in Bezug auf die von
§ 30i WpHG erfassten Aktien zu ermitteln und in die Berechnung der
Netto-Leerverkaufsposition einzubeziehen.

Eine Einbeziehung hat immer zu erfolgen. Sie erfolgt unabhangig davon,
mit welchem Prozentsatz die jeweiligen Aktien in dem ETF enthalten sind
bzw. abgebildet werden.
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15. Ist fiir derivative Instrumente eine Berechnung anhand des
Deltawertes erforderlich?

Ja, Long- und Shortpositionen von Derivaten missen grundsatzlich an-
hand des Deltawertes (Sensivitatskennzahl) ermittelt werden.

Ergibt sich aus der Anderung des Deltawerts fiir die Netto-
Leerverkaufsposition ein Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten
eines relevanten Schwellenwertes, ist eine Mitteilung und gegebenenfalls
eine Verdffentlichung notwendig.

16. Konnen Positionen innerhalb eines Konzerns saldiert wer-
den?

Nein, eine Saldierung innerhalb eines Konzerns bzw. einer Gruppe in
Bezug auf einen der genannten Werte ist nicht zuldssig. Die Berechnung
hat auch innerhalb von Konzernstrukturen auf der Ebene der jeweiligen
juristischen Person zu erfolgen.

17. Konnen bei Investmentfonds Positionen auf Ebene der KAG
saldiert werden?

Nein, bei Investmentfonds erfolgt keine Saldierung auf der Ebene der
jeweiligen Kapitalanlagegesellschaft, vielmehr sind die Netto-
Leerverkaufspositionen der einzelnen Sondervermégen anzugeben.

18. Auf welcher Ebene ist die Netto-Leerverkaufsposition bei
Umbrella-Konstruktionen und Master-Feeder-
Konstruktionen zu berechnen?

Bei Umbrella-Konstruktionen muss die Berechnung der Netto-
Leerverkaufsposition auf der Ebene der jeweiligen Teilfonds erfolgen. Bei
Master-Feeder-Konstruktionen erfolgt sie auf Ebene des jeweiligen Mas-
terfonds.
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Elektronisches Mitteilungs- und Veroffentlichungsverfahren

Allgemeines

19. Wie ist eine Mitteilung bzw. eine Veroéffentlichung vorzu-
nehmen?

Netto-Leerverkaufspositionen kdnnen ausschlieBlich Gber einen elektro-
nischen Meldeweg mitgeteilt und verdéffentlicht werden.

Die technischen Details konkretisiert die Netto-
Leerverkaufspositionsverordnung (NLPosV), die das elektronische Mittei-
lungs- und Veroéffentlichungsverfahren fiir Netto-Leerverkaufspositionen
regelt.

Far die Mitteilungen stellt die BaFin mittels einer Gber das Internet zu-
ganglichen Melde- und Verdffentlichungsplattform (MVP) ein elektroni-
sches Mitteilungsverfahren zur Verfligung. Veroéffentlichungen sind dage-
gen im elektronischen Bundesanzeiger vorzunehmen.

20. Muss fiir Mitteilungen und Veréffentlichungen der elektroni-
sche Meldeweg genutzt werden?

Ja. Eine anderweitige Mitteilung und Veroéffentlichung erfillt nicht die
Voraussetzungen des § 30i WpHG i.V.m. den Vorschriften der Netto-
Leerverkaufspositionsverordnung (NLPosV).

AusschlieBlich bei technischen Problemen hat die Mitteilung fristwahrend
per Fax unter der Faxnummer: 0228/4108-1717 zu erfolgen. Die elekt-
ronische Mitteilung ist unverziglich nachzuholen, sobald die technischen
Schwierigkeiten behoben sind.

21. Wie funktioniert das elektronische Mitteilungsverfahren bei
der BaFin?

Spdtestens bei Abgabe der ersten Mitteilung ist (1.) eine erfolgreiche
Anmeldung an der Melde- und Veroffentlichungsplattform (MVP) der
BaFin und (2.) eine Registrierung flr das Fachverfahren ,Netto-
Leerverkaufspositionen™ notwendig, um (3.) der BaFin elektronisch Net-
to-Leerverkaufspositionen mitteilen zu kénnen.

Eine detaillierte Anleitung fir das elektronische Mitteilungsverfahren
finden Sie mit Beginn der Mdglichkeit zur Vorabregistrierung im IT-
Infoblatt, welches rechtzeitig veréffentlicht wird.
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22. Wie funktioniert das elektronische Veroéffentlichungsverfah-
ren beim elektronischen Bundesanzeiger?

Netto-Leerverkaufspositionen, die eine Héhe von 0,5 Prozent erreichen,
Uber- oder unterschreiten, sind durch den Inhaber zusatzlich zu der Mit-
teilung an die BaFin im elektronischen Bundesanzeiger zu veréffentli-
chen.

Fir die Ubermittlung der zu veréffentlichenden Netto-Leerverkaufs-
position stellt der Bundesanzeiger dem Verdffentlichungspflichtigen ein
elektronisches Verdffentlichungsverfahren zur Verfiigung. Spatestens bei
Vornahme der ersten Veréffentlichung muss sich der Veréffentlichungs-
pflichtige im Rahmen der elektronischen Registrierung gegentiber dem
Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers identifizieren.

Elektronisches Mitteilungsverfahren bei der BaFin

23. Wer ist zur Mitteilung einer Netto-Leerverkaufsposition
verpflichtet?

Der Inhaber der Netto-Leerverkaufsposition (Mitteilungspflichtiger) ist
mitteilungspflichtig. Mitteilungen kann der Mitteilungspflichtige selbst
Uber seinen Ansprechpartner oder einen externen Dritten abgeben.

a. Mitteilung durch eigenen Ansprechpartner des Mitteilungs-
pflichtigen

Wird die Mitteilung durch einen Ansprechpartner des Mitteilungspflichti-
gen abgegeben, muss sich der Ansprechpartner spatestens bei Abgabe
der ersten Mitteilung als Ansprechpartner des Mitteilungspflichtigen be-
nennen und seine Berechtigung zur Mitteilung (und ggf. Veroffentli-
chung) durch unterschriebene Vollmachtsurkunde nachweisen (vgl.
hierzu Frage 27. "Was sind die (Mindest-) Voraussetzungen der Voll-
macht oder des Bestatigungsschreibens").

Beispiel:

Die Netto-Leerverkaufspositionen der A-Bank werden durch den bei der
A-Bank in der Compliance arbeitenden Mitarbeiter B mitgeteilt. B kann
durch Vollmacht nachweisen von der A-Bank zur Mitteilung und Verof-
fentlichung von Netto-Leerverkaufspositionen befugt zu sein.
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b. Mitteilungen durch Drittmelder

Die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichtigen kénnen ihre Mitteilun-
gen und Verdéffentlichungen auf eigene Kosten durch einen Drittmelder
vornehmen lassen. Dies muss der BaFin spatestens bei Abgabe der ers-
ten Mitteilung durch Vorlage eines von dem Mitteilungspflichtigen fir
den Drittmelder ausgestellten Bestatigungsschreiben, das inhaltlich einer
Vollmacht entspricht, nachgewiesen werden (vgl. hierzu Frage 27. "Was
sind die (Mindest-) Voraussetzungen der Vollmacht oder des Bestati-
gungsschreibens").

Beispiel:

Die XY-Dienstleistungs-GmbH wurde von der A-Bank bevollméchtigt die
Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten der A-Bank zu erftllen. So-
bald eine mitteilungs- und/oder verdffentlichungspflichtige Netto-
Leerverkaufsposition entsteht, teilt der bei der XY Dienstleistungs-GmbH
beschéftigte Herr B dies der BaFin mit und veranlasst ggf. eine Verof-
fentlichung im elektronischen Bundesanzeiger.

24. Konnen bis zur Freischaltung des Antrags zum Fachverfah-
ren Netto-Leerverkaufspositionen vorlaufig mitgeteilt wer-
den?

Ja. Bereits vor der Freischaltung - also unmittelbar nach der Anmeldung
zum Fachverfahren Netto-Leerverkaufspositionen — erhalt der Meldende
einen temporaren Zugang, Uber den er vorlaufige Mitteilungen bis zum
eventuellen Widerruf der Mitteilungserlaubnis durch die BaFin abgeben
kann. Diese Mitteilungen gelten zunachst allerdings als vorlaufig. In die
interne Datenbank der BaFin gehen die Mitteilungen erst dann ein, wenn
die Freischaltung des Meldenden erfolgt ist.

25. Wann erfolgt eine Freischaltung?

Nach Eingang der schriftlichen Unterlagen zum , Antrag Fachverfahren
Netto-Leerverkaufspositionen™ gleicht die BaFin die elektronisch angege-
ben Daten mit den eingereichten Unterlagen ab. Ist die Uberpriifung
erfolgreich, schaltet sie den Meldenden fiir das Verfahren frei. Die BaFin
informiert sowohl den Meldenden als auch den Mitteilungspflichtigen von
der Freischaltung.
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26. Welche Unterlagen miissen mit dem ausgedruckten Antrag
zum Fachverfahren an die BaFin geschickt werden?

Welche Unterlagen zusammen mit dem ausgedruckten Antrag zum
Fachverfahren an die BaFin geschickt werden mussen, ist davon abhan-
gig wer (fir wen) die Mitteilung abgibt.

a. Mitteilung durch Mitteilungspflichtigen (Direktmeldung)
(1) Mitteilungspflichtiger ist natiirliche Person (Mitteilung wird durch
Mitteilungspflichtigen selbst abgegeben):
+ Kopie eines gliltigen amtlichen Ausweises, der ein Lichtbild ent-
halt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist
(z.B. Pass, Personalausweis)

(2) Mitteilungspflichtiger ist juristische Person oder ein sonstiger
Rechtstrager; Melder ist Ansprechpartner des Mitteilungspflichtigen
(Mitteilung wird durch einen eigenen Ansprechpartner des Mittei-
lungspflichtigen abgegeben):

+ Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder Ver-
zeichnis und

« Vollmacht des Mitteilungspflichtigen fir jeweiligen Ansprechpart-
ner, die den Ansprechpartner befugt fir den Mitteilungspflichtigen
die Pflichten nach § 30i WpHG zu wahren

b. Mitteilung durch Drittmelder

(1) Mitteilungspflichtiger ist juristische Person; Drittmelder ist juristi-
sche Person (Mitteilung wird durch Ansprechpartner des Drittmel-
ders (externer Dritte) abgegeben):

+ Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder Ver-
zeichnis des Mitteilungspflichtigen

+ Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder Ver-
zeichnis des Drittmelders

+ Bestdtigungsschreiben von Mitteilungspflichtigem fiir den Dritt-
melder, das den Drittmelder befugt fir den Mitteilungspflichtigen
die Pflichten nach § 30i WpHG zu wahren und

+ Vollmacht von Drittmelder flir seinen Ansprechpartner
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(2) Mitteilungspflichtiger ist natiirliche Person; Drittmelder ist juristische
Person (Mitteilung wird durch Ansprechpartner des Drittmelders (ex-
terner Dritte) abgegeben):

+ Kopie eines gliltigen amtlichen Ausweises des Mitteilungspflichti-
gen, der Lichtbild enthdlt und mit dem die Pass- und Ausweis-
pflicht im Inland erfllt ist

+ Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder Ver-
zeichnis des Drittmelders

+ Bestadtigungsschreiben von Mitteilungspflichtigem fiir den Dritt-
melder, das den Drittmelder befugt fir den Mitteilungspflichtigen
die Pflichten nach § 30i WpHG zu wahren und

» Vollmacht von Drittmelder flir seinen Ansprechpartner

(3) Mitteilungspflichtiger ist juristische Person; Drittmelder ist natirliche
Person (Mitteilung wird durch Drittmelder (externer Dritter) abgege-
ben):

+ Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder Ver-
zeichnis des Mitteilungspflichtigen

+ Kopie eines gliltigen amtlichen Ausweises, der ein Lichtbild ent-
halt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist
(z.B. Pass, Personalausweis) des Drittmelders und

+ Bestadtigungsschreiben von Mitteilungspflichtigem fiir den Dritt-
melder, das den Drittmelder befugt fir den Mitteilungspflichtigen
die Pflichten nach § 30i WpHG zu wahren

(4) Mitteilungspflichtiger ist natlirliche Person; Drittmelder ist natlirliche
Person (Mitteilung wird durch Drittmelder (externer Dritter) abgege-
ben):

+ Kopie eines gultigen amtlichen Ausweises des Mitteilungspflichti-
gen, der ein Lichtbild enthalt und mit dem die Pass- und Aus-
weispflicht im Inland erfillt ist

+ Kopie eines gliltigen amtlichen Ausweises, der ein Lichtbild ent-
halt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist
(z.B. Pass, Personalausweis) des Drittmelders und

« Bestdtigungsschreiben von Mitteilungspflichtigem fiir den Dritt-
melder, das den Drittmelder befugt fir den Mitteilungspflichtigen
die Pflichten nach § 30i WpHG zu wahren




Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Seite 15| 17

27. Was sind die (Mindest-)Voraussetzungen, die an die Voll-
macht bzw. das Bestitigungsschreiben gestellt werden?

Die Vollmacht bzw. das Bestdatigungsschreiben muss mindestens Anga-
ben darliber enthalten, wer von wem mit der Wahrung der Pflichten
nach § 30i WpHG betraut wurde. Sowohl die Vollmacht als auch das Be-
statigungsschreiben miissen die Unterschrift des Bevollmachtigen-
den/Auftraggebers enthalten.

28. Sind Stornierungen bei fehlerhaften Mitteilungen erforder-
lich?

Stellt der Mitteilungspflichtige einen Fehler in einer abgegebenen Mittei-
lung fest, ist unverzlglich eine Stornierung zu Gbermitteln. Eine eventu-
ell erforderliche anschlieBende erneute Mitteilung der Netto-
Leerverkaufsposition ist bei Abgabe der Mitteilung/Verdffentlichung ent-
sprechend als Korrektur zu kennzeichnen.

Ausnahmen fiir Market Maker und andere Liquiditatsspender

29. Inwieweit miissen Market Maker und andere Liquiditats-
spender die Anforderungen der Mitteilungs- und Veroffent-
lichungspflichten erfiillen?

Market Maker sowie Personen und Unternehmen, die dhnliche liquidi-
tatsspendende Funktionen an den Finanzmarkten erfillen, sind unter
den Voraussetzungen des § 30i Abs. 4 Satz 1 WpHG von der Mitteilungs-
und Veroéffentlichungspflicht flir Netto-Leerverkaufspositionen ausge-
nommen. Auf die jeweilige Bezeichnung der Tatigkeit kommt es nicht
an. MaBgeblich ist vielmehr die Erflillung der gesetzlichen Anforderun-
gen, so dass neben Market Makern auch Skontroftihrer, Liquidity Provi-
der und Designated Sponsor erfasst sein kénnen.

Die Positionen (long oder short), welche aus der Market Maker-Tatigkeit
resultieren, sind nicht in die Berechnung der Netto-Leerverkaufsposition
einzubeziehen. Das jeweils aus der Berechnung der Netto-
Leerverkaufsposition auszuschlieBende Geschaft muss jedoch zur Erfil-
lung der Tatigkeit als Market Maker erforderlich sein. Demzufolge kann
ein Unternehmen nicht fir sich in Anspruch nehmen, aufgrund seiner
Tatigkeit nach § 30i Abs. 4 Satz 1 WpHG fiir seine gesamten Handelsak-
tivitdten von der Berechnung von Netto-Leerverkaufspositionen befreit
zu sein. Vielmehr muss jedes einzelne Geschéft, fir das die Ausnahme-
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regelung in Anspruch genommen wird, die Voraussetzungen des jeweili-
gen Ausnahmetatbestandes vollumfanglich erfillen.

Um die Ausnahme in Anspruch zu nehmen, muss die Tatigkeit unter An-
gabe der jeweils betroffenen Finanzinstrumente bei der BaFin angezeigt
werden (vgl. hierzu auch Fragen 30. " Wie ist die Anzeigepflicht fir Mar-
ket Maker ausgestaltet" und 31. "Wie und wo haben Market Maker u.a.
die Anzeige abzugeben?")

30. Wie ist die Anzeigepflicht fiir Market Maker ausgestaltet?

Die Einzelheiten der Anzeigepflicht richten sich analog nach den Rege-
lungen der Leerverkaufs-Anzeigeverordnung (LanzV).

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die Ausnahmen in Anspruch
nehmen wollen, missen die Absicht zur Aufnahme einer Tatigkeit nach

§ 30i Abs. 4 Satz 1 WpHG gegenliber der BaFin nach § 30i Absatz 4 Satz
2 i.V.m. Satz 1 WpHG unter Angabe aller betroffenen Finanzinstrumente
nach § 3 Satz 1 LanzV analog unverzilglich anzeigen (Erstanzeige).

Spéatere Anderungen in Bezug auf die betroffenen Finanzinstrumente
sind der BaFin unverzlglich nach Ablauf desjenigen Quartals, in dem sie
eingetreten sind, bezogen auf den letzten Tag des Quartals als Stichtag,
gemaB § 3 LanzV analog zu lbermitteln (§ 4 LanzV analog, Anderungs-
anzeige).

Sofern innerhalb eines Quartals keine Anderungen im Vergleich zur let-
zen Anzeige eingetreten sind (Bestandsanzeige), ist lediglich die Aktuali-
tat der bereits Gbermittelten Angaben unverzliglich nach Ablauf jeden
Quartals schriftlich zu bestatigen.

31. Wie und wo haben Market Maker u.a. die Anzeige abzuge-
ben?

Die vollstandige, datierte und unterschriebene Anzeige ist schriftlich un-
ter Nutzung des auf der Internetseite der BaFin zur Verfligung gestellten
Formulars sowohl

+ per Telefax an +49 (0)228/4108-3479 als auch

« per E-Mail an anzeige-leerverkaeufe@bafin.de zu Gbermitteln
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32. Was ist, wenn bereits eine Anzeige nach § 30h Abs. 2 Satz 1
WpHG abgegeben wurde?

Wurde die Tatigkeit als Market Maker oder sonstiger Liquidtatsspender
unter Angabe der jeweils betroffenen Aktien bereits nach § 30h Abs. 2
Satz 1 WpHG angezeigt und erfasst diese Anzeige auch alle nach § 30i
WpHG betroffenen Aktien, besteht keine zusatzliche Anzeigepflicht. Im
Rahmen der nachsten Quartalsmeldung ist dies jedoch auf dem Formu-
lar zu vermerken.

Weitere Fragen

33. Gibt es weitere Ausnahmen von den Transparenzpflichten,
z.B. fiir Festpreisgeschifte?

Nein. Weitere Ausnahmen bestehen nicht.

34. Wie werden eventuelle VerstoBe gegen die Mitteilungs- und
Transparenzpflichten fiir Netto-Leerverkaufspositionen ge-
ahndet?

VerstdBe gegen die Mitteilungspflicht durch nicht, nicht richtige, nicht
vollstéandige, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
gemachte Mitteilungen werden mit einer GeldbuBe von bis zu 200.000
Euro geahndet.

VerstéBe gegen die Verdffentlichungspflicht durch nicht, nicht richtige,
nicht vollstéandige, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig vorgenommene oder nicht rechtzeitig nachgeholte Veroffentli-
chungen werden ebenfalls mit einer GeldbuBe von bis zu 200.000 Euro
geahndet.

Hinweis:
Die BaFin aktualisiert diesen Fragenkatalog regelmaBig (Stand: 01. Marz 2012)

Fir weitere Fragen stehen wir Ihnen unter der Nummer: 0228/4108-4004 oder per
E-Mail unter leerverkaeufe@bafin.de gerne zur Verfligung.
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IT-Informationsblatt

zu Mitteilungs- und Verdéffentlichungspflichten fir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i WpHG
Stand: Marz 2012

Allgemeines

Nach § 30i WpHG sind Netto-Leerverkaufspositionen, die bestimmte Schwellen erreichen,
Uber- oder unterschreiten, der BaFin mitzuteilen.

- Eine Netto-Leerverkaufsposition in einer Aktie liegt vor, wenn eine Saldierung aller
durch ihren jeweiligen Inhaber gehaltenen Finanzinstrumente ergibt, dass sein
6konomisches Gesamtinteresse (Economic Exposure) an den ausgegebenen Ak-
tien des Unternehmens einer Leerverkaufsposition in Aktien entspricht ((Short-
Position - Long-Position) / Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien = Netto-
Leerverkaufsposition)

Die Netto-Leerverkaufspositionsverordnung (NLPosVO) flhrt ein elektronisches Mittei-
lungsverfahren ein. Fiur die Mitteilungen stellt die BaFin ein elektronisches Mitteilungsver-
fahren mittels einer Melde- und Verdéffentlichungsplattform (MVP) zur Verfligung. Spates-
tens bei Abgabe der ersten Mitteilung ist daher (1.) eine erfolgreiche Anmeldung an der
MVP und (2.) eine Registrierung fir das Fachverfahren ,Netto-Leerverkaufspositionen®
notwendig, um (3.) der BaFin Netto-Leerverkaufspositionen mitteilen zu kénnen.
Dieses Informationsblatt beschreibt den Weg zu einer erfolgreichen Mitteilung.
Rickfragen zum Mitteilungsverfahren richten Sie bitte ausschlieBlich an:

Telefon: +49 (0)228/4108-4004

oder

E-Mail: leerverkaeufe@bafin.de
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Selbstregistrierung Anmelden zum Meldung der Netto-
am MVP Portal Fachverfahren Leerverkaufs-
~Nettoleerverkaufe" positionen an die

BaFin

Selbstregistrierung am MVP Portal

©

Um einen Zugang zur MVP zu erhalten, missen Sie sich zunachst als sogenannter
~Melder" registrieren. Die Anmeldung dazu finden Sie auf der Webseite der BaFin:
http://www.bafin.de
unter der Rubrik ,Unternehmen®™ und dem Hyperlink ,MVP Portal.

Dort klicken Sie unter ,Benutzerkonto™ auf ,Registrieren®. Die Seite ,Selbstregistrierung"
erscheint, auf der Sie zunachst auswahlen, in welcher Funktion Sie sich anmelden wollen,
als natdrliche Person (Privatperson) oder als Ansprechpartner (Mitarbeiter) eines Unter-
nehmens. Im Weiteren werden Sie aufgefordert, Angaben zu Ihrer Person zu machen. Als
natdrliche Person geben Sie hier bitte Ihre private, als Ansprechpartner eines Unterneh-
mens Ihre dienstliche E-Mail Adresse an. Die Angabe eines Titels ist optional. Bitte be-
achten Sie bei der Anmeldung als Ansprechpartner eines Unternehmens die zusatzliche
Angabe des Unternehmensnamen.

Durch Klicken auf ,registrieren™ werden Ihre Registrierungsdaten an die BaFin gesendet.
AnschlieBend erhalten Sie eine E-Mail mit einem Link, der Sie auf eine Seite weiterleitet,
in der Sie die Anmeldung bestatigen und Ihre verbleibenden Daten eingeben missen.
AbschlieBend wird Ihnen ein Benutzernamen und ein Passwort flir die Anmeldung am
MVP Portal angezeigt. Bitte notieren Sie sich diese Anmeldedaten bzw. drucken Sie die
Seite aus, da ohne sie kein Zugang zum MVP Portal méglich ist.
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Anmelden zum Fachverfahren , Nettoleerverkiufe" @

Nach einer erfolgreichen Registrierung und Anmeldung am MVP Portal haben Sie die Még-

lichkeit, sich flir ein Fachverfahren anzumelden. Um eine Mitteilung nach § 30i WpHG

abzugeben, missen Sie sich flir das Fachverfahren ,Netto-Leerverkaufspositionen™ an-
melden. Hierzu wdhlen Sie in der Rubrik ,Fachverfahren™ den Punkt ,Fachverfahren be-
antragen" und wahlen , Netto-Leerverkaufspositionen™ aus dem Drop-down-Feld aus.

Danach ist der Meldefall auszuwahlen. Hier ist entscheidend, in welcher Funktion Sie Mit-

teilungen abgeben.

Sind Sie:

« Inhaber der Netto-Leerverkaufsposition (Mitteilungspflichtiger) bzw. dessen An-
sprechpartner, wahlen Sie den Meldefall Direktmelder.

« externer Dritter oder Ansprechpartner (Mitarbeiter) des externen Dritten und melden
flr eine natlrliche Person (Mitteilungspflichtigen), wahlen Sie Drittmelder fiir eine
natiirliche Person.

« externer Dritter oder Ansprechpartner (Mitarbeiter) des externen Dritten und melden
fir ein Unternehmen (Mitteilungspflichtigen), wahlen Sie Drittmelder fiir ein Un-
ternehmen.

Die Wahl der Funktion bestimmt, welche Unterlagen bei der Beantragung zur Teilnahme
am Fachverfahren ,Netto-Leerverkaufspositionen™ zusatzlich eingereicht werden missen.

Bitte fiullen Sie im Folgenden die Felder zu Ihrem Meldefall aus. Im Anschluss werden Sie
aufgefordert, den als PDF-Datei generierten Antrag auszudrucken, zu unterzeichnen und
per Fax oder Post mit den zusatzlich einzureichenden Unterlagen® an die BaFin zu sen-
den:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Referat WA 25

Marie-Curie-StraBe 24-28

Frankfurt am Main

Germany

Fax: +49 (0)228 4108-1717

(Vorlaufige) Mitteilungsberechtigung

Nach Eingang der schriftlichen Unterlagen zur ,Anmeldung zum Fachverfahren Netto-
Leerverkaufspositionen" gleicht die BaFin die elektronisch angegeben Daten mit den ein-
gereichten Unterlagen ab. Ist die Uberpriifung erfolgreich, schaltet sie den Mitteilenden
flir das Verfahren frei. Die BaFin informiert sowohl den Melder als auch den Mitteilungs-
pflichtigen von der Freischaltung.

Bereits vor Abschluss dieser Prifung - also unmittelbar nach der Anmeldung zum Fach-
verfahren Netto-Leerverkaufspositionen - erhalt der Mitteilungspflichtige einen tempora-
ren Zugang, Uber den er ab dem 26.03.2012 vorlaufige Mitteilungen bis zum eventuel-
len Widerruf der Mitteilungserlaubnis durch die BaFin abgeben kann. In die interne Da-
tenbank der BaFin gehen diese Mitteilungen jedoch erst dann ein, wenn der Melder frei-
geschaltet ist.

! Eine Liste der zusatzlich einzureichenden Unterlagen finden Sie unter ,,Formular Anmeldung zum
Fachverfahren™ auf Seite 6.
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Formular Anmeldung zum Fachverfahren

Das folgende dreiseitige Formular wird zum Ende der Anmeldung zum Fachverfahren Net-
to-Leerverkaufspositionen automatisiert im PDF-Format generiert und zum Ausdrucken
oder Abspeichern angezeigt.

Bitte beachten Sie auch die Informationen liber zusatzlich einzureichende Un-
terlagen ab der dritten Formularseite.

Anmeldung zum Fachverfahren

x Sie d ; . i
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Referaf WA 25

Marie-Curie-Stralte 24-28

Frankfurt am Main
Germany

Oder per Fax an: +49 (01228/4108-1717

Antragsnummer:

Angaben zum Verfahren

Fachverfahren

Melder

Mitteil flichti . Eigenmelder Drittmelder
ittellungsplichtiger ist Mittellungspfiichtiger Unternehmen

Melder ist natiiriche Person

Ansprechpartner eines Unternehmens

Angaben zum Melder

Anrede / Titel f
Vomame

Machname

Geburtsname

Geburtsdatum

Geburtsort

Geburtsland

Adresse

Stralle
PLZ! Ort
Land

E-Mail
Telefon
Fax




Formular Anmeldung zum Fachverfahren

Angaben zum Melder (Unternehmen)

Unternehmen

Adresse
Stralle

PLZ/ Ort
Land

Angaben zum Mitteilungspflichtigen (natiirliche Person)

Anrede [ Titel f
Vomame

MNachname

Geburtsname

Geburtsdatum

Geburtsort

Geburtsland

Angaben zum Unternehmen

Untermehmen

Referenztyp
Referenz

Allgemeine Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Adresse

Stralte
PLZ/ Ort
Land

E-Mail
Telefon
Fax

| BaFin

(Datum und Ort)

(Unterschrift)
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Formular Anmeldung zum Fachverfahren

Welche Unterlagen miissen mit dem ausgedruckten Antrag zum Fachverfahren
an die BaFin geschickt werden?

Welche Unterlagen zusammen mit dem ausgedruckten Antrag zum Fachverfahren an die
BaFin geschickt werden missen, ist davon abhangig wer (fir wen) die Mitteilung abgibt.

a. Mitteilung durch Mitteilungspflichtigen (Direktmeldung)
(1) Mitteilungspflichtioer ist natiirliche Persan (Mitteilung wird durch Mitteilungspflichti-
gen selbst abgegeben):
*  Kaopie eines giltigen amtlichen Ausweises, der Lichthild enthalt und mit dem die
Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist (z.B. Pass, Personalausweis)

(2) Mitteilungspflichtiger ist juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager; Melder ist
Ansprechpartner des Mitteilungspflichtigen (Mitteilung wird durch einen eigenen An-
sprechpartner des Mitteilungspflichtigoen abgegeben):
»  [Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder einem
vergleichbaren amtlichen Register oder Verzeichnis und
v Vollmacht des Mitteilungspflichtigen fiir jeweiligen Ansprechpartner, die den An-
sprechpartner befugt fiir den Mitteilungspflichtigen die Pflichten nach § 301 WpHG
zu wahren

b. Mitteilung durch Drittmelder
(1) Mitteilungspflichtigerist juristische Person; Drittmelderist juristische Persan (Mittei-
lung wird durch Ansprechpartner des Drittmelders {externer Dritte) abgegeben):
»  [Kaopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder einem
vergleichbaren amtlichen Register ader Verzeichnis des Mitteilungspflichtigen
»  [Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder einem
vergleichbaren amtlichen Register oder Verzeichnis des Drittmelders
»  Bestdtigungsschreiben von Mitteilunaspflichtigem fir den Drittmelder, das den
Drittmelder befugt fiir den Mitteilungspflichtigen die Pflichten nach & 30i WpHG zu
wahren und
« Vollmacht van Dnttmelder fir seinen Ansprechpartner

(2) Mitteilungspflichtiger ist natirliche Person; Drittmelder ist juristische Person (Mittei-
lung wird durch Ansprechpartner des Drittmelders {externer Dritte) abgegeben):
* Kaopie eines giltigen amtlichen Ausweises des Mitteilunagspflichtigen, der Lichthild
enthalt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist
»  [Kopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder einem
vergleichbaren amtlichen Register oder Verzeichnis des Drittmelders
»  Bestdtigungsschreiben von Mitteilunaspflichtigem fir den Drittmelder, das den
Drittmelder befugt fiir den Mitteilungspflichtigen die Pflichten nach & 30i WpHG zu
wahren und
« Vollmacht von Dattmelder fir seinen Ansprechpartner

(3) Mitteilungspflichtiger ist juristische Person; Drittmelder ist natirliche Person (Mittei-
lung wird durch Drittmelder (externer Dritter) abgegeben):
»  [Kaopie eines Auszugs aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder einem
vergleichbaren amtlichen Register ader Verzeichnis des Mitteilungspflichtigen
«  [Kopie eines glltigen amtlichen Ausweises, der Lichtbild enthalt und mit dem die
Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist {z.B. Pass, Personalausweis) des
Drittmelders und
+  Bestdtigungsschreiben von Mitteilunagspflichtigem fir den Drittmelder, das den
Drittmelder befugt fir den Mitteilungspflichtigen die Pflichten nach § 30i WpHG zu
wahren
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Formular Anmeldung zum Fachverfahren

(4] Mitteilungspflichtigerist natiirliche Person; Drittmelder ist natiirliche Person (Mittei-
lung wird durch Drittmelder (externe Dntter) abgegeben):
s  Kopie eines glltigen amtlichen Ausweises des Mitteilungspflichtigen, der Lichthild
enthalt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist
« Kopie eines giltigen amtlichen Ausweises, der Lichtbild enthalt und mit dem die
Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt ist (z.B. Pass, Personalausweis) des
Drittmelders und
» Bestatigungsschreiben von Mitteilungspflichtigem fir den Drittmelder, das den
Drittmelder befugt fir den Mitteillungspflichtigen die Pflichten nach § 301 WpHG zu
wahren
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Mitteilung von Netto-Leerverkaufspositionen und
Stornierungen

Nach der Zulassung durch die BaFin zum Fachverfahren ,Netto-Leerverkaufspositionen™
kdnnen Mitteilungen ab dem 26.03.2012 abgeben werden. Daflir stehen verschiedene
Verfahren (Web-Formular, SOAP-Webservice, Datei-Upload im XML-Format) zur Verfil-

gung.
Es kénnen zwei verschiedene Mitteilungen nach §30i WpHG abgegeben werden:

¢ Mitteilung einer Netto-Leerverkaufsposition /
Mitteilung nach Stornierung einer Netto-Leerverkaufsposition
Mit dieser Mitteilung werden Netto-Leerverkaufspositionen bei der BaFin gemeldet
bzw. nach Stornierung einer erfolgten Mitteilung erfolgt die Mitteilung einer korri-
gierten Netto-Leerverkaufsposition.

e Stornierung einer Netto-Leerverkaufsposition
Mit dieser Mitteilung kdnnen bereits abgegebene Netto-Leerverkaufspositionen
storniert werden.

Mitteilungen liber das Web-Formular

Unter ,Meldung einreichen™ wahlen Sie das Fachverfahren aus, fir das Sie Mitteilungen
einreichen wollen. Haben Sie ,Netto-Leerverkaufspositionen™ aus dem hierflir bereitge-
stellten DropDown-Menl gewahlt, ist die Angabe des Mitteilungspflichtigen zu tatigen, in
dessen Auftrag Sie mitteilen wollen. Im nachsten Schritt wahlen Sie eines der beiden
Formulare aus

Mitteilung / Mitteilung nach Stornierung
oder
Stornierung einer Mitteilung

Mit Klick auf den Button ,Formular ausfillen™ wird Ihnen das Formular Ihrer Auswahl an-
gezeigt, in dem Sie in den gelb markierten Feldern Angaben zu Ihrer Netto-
Leerverkaufsposition tatigen kénnen.

Der Button ,Meldung senden™ am Ende des Formulars sendet Ihre Angaben abschlieBend
automatisiert an die BaFin.

Hinweis fiir die anderen Verfahren

Sobald diese zur Verfiigung stehen, finden Sie die Definition des Webservices sowie die
notwendigen Parameter fir dessen Aufruf auf dem Portal unter der Rubrik ,Dokumentati-
on / Hilfe". Ebenso wird dort die Beschreibung des Formates fiir den XML Datei-Upload
(XSD) fur Massenanzeigen zu finden sein.
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Formular Darstellung der Mitteilung
Folgend sind die aktuellen Entwiirfe der Formulare fir die zwei Mitteilungsmdéglichkeiten
nach § 30i WpHG abgebildet:

Netto-Leerverkaufsposition
Mitteilung / Mitteilung nach Stornierung

= BaFin
Metto-Leerverkaufspositionen
Mitteilung ! Mitteilung nach Stornierung

Mitteilung nach § 30i WpHG

Angaben zum Mittellungspflichtigen
EaFin-1D

Firma
(bel Untemehmen)

Mame
(el nafikicher Person)

Worname
(el nafikicher Person)

Angaben zur Position

Mitteilung einzr NLF / Mitteilung nach =3

Stornierung einer NLP

Emittent
[Linfememen, aurdas Sioh die NLP barleft)

151N
figris. cie ISIM oer Siammaktion)

Erreichung, Uberschreitung, Unterschreitung El
der Schwelle

Meldeschwells

faur 1 Kommasiake pannsef]

Handelstag, an dem die MLF entstanden ist

Gehaltene MLP in %
(aur 2 Kommaseken gemnoel]

Anzahl der auspegebenen Aktien, die fir
Berechnung der MLP herangezogen wurds

Meldung senden




BaFin

Netto-Leerverkaufsposition
Stornierung einer Mitteilung

BaFin
Netto-Leerverkaufspositionen
Stornierung einer Mitteilung

Mitteilung nach § 30i WpHG

Angaben zum Mitteilungspflichtigen
BaFin-ID
Firma
(bei Unternehmen)
Name
{ber natidicher Person)

Vorname
(bei natdricher Person)

Angaben zur fehlerhaften Position

Emittent
{Unternehmen, auf das sich die NLP bezieht)

ISIN
{grds. die ISIN der Stammaiktien)

Datum der fehlerhaften Meldung

Handelstag, an dem die NLP entstanden ist

Meldung senden
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